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1. ASPECTOS GERAIS
1.1. OBJETIVO

A Politica de Gestdo de Risco (“Politica”) da TITANIUM INVEST GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA. (“Gestora”) tem como objetivo estabelecer a metodologia, os
critérios e parametros aplicados para monitorar a exposi¢cdo aos fatores de risco
inerentes aos investimentos realizados. Analisando as informacdes diarias dos veiculos
de investimento sob sua gestao (“Veiculos”), seus limites e volatilidade dos ativos em
relacdo a exposi¢cdo aos mercados, considerando a relagdo dos mesmos com 0s
cenarios apresentados, a Gestora busca identificar os potenciais eventos que possam
vir a afetar os resultados da Gestora e da carteira dos Veiculos.

A Gestora possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica,
sendo que a administragcdo de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca
a adequacao as politicas de investimentos e conformidade a legislagédo vigente. Os
riscos que os Veiculos de investimento podem incorrer sdo controlados e avaliados pela
Area de Risco, a qual esta totalmente desvinculada da area de gestdo da Gestora.
Embora o gerenciamento de riscos seja bastante adequado, este ndo constitui garantia
e, portanto, ndo elimina a possibilidade de perda para os Veiculos de investimento e
para o investidor.

1.2. RESPONSABILIDADE

A coordenagéo direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicdo do
Diretor de Compliance, Risco e PLD da Gestora, conforme indicado em seu Contrato
Social, na qualidade de seu diretor estatutario e diretor responsavel pela gestao de risco
da Gestora (“Diretor de Compliance, Risco e PLD”).

O Diretor de Compliance, Risco e PLD sera o responsavel direto pelo monitoramento
dos riscos tratados nesta Politica, trabalhando em conjunto com Colaboradores
alocados na Area de Risco.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD podera contar, ainda, com outros Colaboradores
para as atividades e rotinas de gestdo de risco, com as atribuicbes a serem definidas
caso a caso, a depender da necessidade da Gestora em razdo de seu crescimento e de
acordo com a senioridade do Colaborador.

Os Colaboradores que desempenharem as atividades de risco formardo a Area de
Risco, sob a coordenacéo do Diretor de Compliance, Risco e PLD, sendo certo que néo
atuardo em atividades relacionadas a gestao de recursos da Gestora.
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O Diretor de Compliance, Risco e PLD devera sempre verificar o cumprimento desta
Politica, definir os parametros atuais de risco das carteiras e aprovar os limites de
crédito.

A Gestora devera preparar e manter versdes atualizadas desta Politica em seu website
(www.titaniumasset.com.br) juntamente com os seguintes documentos: (i) Formulario
de Referéncia, conforme Anexo 15-II da Instrucdo CVM 558 de 26 de marco de 2015
(“Instrucdo CVM 558”); (ii) Codigo de Etica; (iii) Manual de Regras, Procedimentos e
Controles Internos; (iv) Politica de Investimentos Pessoais; e (v) Politica de rateio e
divisdo de ordens entre as carteiras de valores mobiliarios.

O controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do processo de gestao
e decisao de investimento, tendo em vista a andlise qualitativa dos ativos realizada pela
area de gestdo, sendo, portanto, uma obrigagdo compartiihada do Diretor de
Investimentos, conforme definido no Formulario de Referéncia da Gestora, e do Diretor
de Compliance, Risco e PLD.

Todas as decisGes relacionadas a presente Politica, tomadas pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD, ou pelo Diretor de Investimentos, conforme o caso, devem
ser formalizadas em ata ou e-mail e todos os materiais que documentam tais decisbes
serdo mantidos arquivados por um periodo minimo de 5 (cinco) anos e disponibilizados
para consulta, caso sejam solicitados, por exemplo, por 6rgaos reguladores.

Ademais, a Area de Risco deve atuar de forma preventiva e constante para alertar,
informar e solicitar providéncias aos gestores frente a eventuais desenquadramentos de
limites normativos e aqueles estabelecidos internamente.

Todos os limites de risco de cada carteira sob gestdo da Gestora constardo
expressamente do respectivo Regulamento ou contrato de carteira administrada,
conforme o caso.

Por fim, nos documentos dos Veiculos devera sempre constar disposi¢éo esclarecendo
gue a politica de gestao de riscos aqui estabelecida, embora bastante adequada, nao
constitui garantia completa de eliminagéo da possibilidade de perda para os Veiculos e
para os investidores.

2. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMACOES

A Area de Risco da Gestora realiza um monitoramento diario, apés o fechamento dos
mercados de cada dia, em relacdo aos principais riscos relacionados aos Veiculos sob
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gestdo da Gestora. Com o auxilio de sistemas de terceiros contratados, especialmente
a BRITech, e sob supervisdo do Diretor de Compliance, Risco e PLD, sdo gerados
relatérios diarios de exposicdo a riscos para cada Veiculo, o qual refletira, também, os
enquadramentos constantes dos regulamentos dos fundos de investimento e nos
contratos de carteiras administradas.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de Compliance, Risco e PLD
notificard imediatamente o Diretor de Investimentos para que realize o reenquadramento
a partir da abertura dos mercados do dia seguinte.

Sem prejuizo do disposto acima, o Diretor de Compliance, Risco e PLD podera realizar
uma andlise subjetiva da concentracdo das carteiras e, caso identifigue um risco
relevante, devera sugerir a adocdo de um plano de acdo para mitigacdo do referido
risco.

Na inobservancia de qualquer dos procedimentos aqui definidos, bem como na
identificacdo de alguma situacdo de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de
Compliance, Risco e PLD, devera adotar as seguintes providéncias:

0] Receber da area de gestdo as devidas justificativas a respeito do
desenquadramento ou do risco identificado;
(i) Estabelecer um plano de acdo que se traduza no pronto de

enguadramento das carteiras dos Veiculos aos limites previstos em seus
documentos regulatérios ou nessa Politica vigente; e

(ii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e
controles adotados pela Gestora.

Em quaisquer casos, o Diretor de Compliance, Risco e PLD esta autorizado a ordenar
a compra/venda de posi¢des para fins de reenquadramento das carteiras dos Veiculos.

Os eventos mencionados acima deveréao ser objeto de reproducéo no relatério anual de
conformidade, conforme previsto no artigo 22 da Instrugcdo CVM 558, apresentado até
0 Ultimo dia de abril de cada ano aos 6rgaos administrativos da Gestora.

3. RISCOS

A Gestora realiza a gestéo de Veiculos de investimento constituidos no Brasil regulados
pela Instrucdo CVM n.° 555, incluindo fundos multimercado que tenham como estratégia
o0 investimento em ativos liquidos diversos e/ou investimento em criptoativos e carteiras
administradas com tais perfis de investimento.
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Face ao perfil dos investimentos alvo da Gestora, o processo de avaliacdo e
gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisédo de investimento.

GESTAO DE RISCO DE MERCADO

O “Risco de Mercado” é a perda potencial do produto decorrente de oscilacBes dos
precos de mercado ou parametros que influenciam os precos de mercado. Estes séo,
entre outros, 0s riscos relacionados a variacao cambial, taxa de juros, indice de precos,
precos de acdes e/ou de mercadorias (commaodities).

A Gestora utiliza-se do sistema terceirizado fornecido por empresa de risco de
reputacdo reconhecida, a BRITech. Ainda vale destacar que cada carteira sob gestéo
pode possuir estratégias de investimento e monitoramento de risco particulares.

O monitoramento de risco de mercado utiliza dados historicos, estatisticos e
econométricos para prever o comportamento da economia e, consequentemente, 0s
possiveis cenarios que eventualmente afetem os ativos de uma carteira de
investimentos.

O limite de risco de mercado de cada Veiculo sera estimado e monitorado pelo VaR
(Value at Risk), Stress Test e/ou pelo Run Down e Maximum Drawdown.

Os relatérios de risco de cada Veiculo conterdo analises sobre o risco da carteira, por
categoria de ativo, por ativo individual e por contraparte. Essas andlises serédo baseadas
no histérico da carteira, nos mapas de liquidez e de concentracao por ativo e
contrapartes, bem como nas estimativas provenientes do VaR Paramétrico e de testes
de stress. Esses documentos estardo disponiveis diariamente e em tempo real, sendo
encaminhados em base diaria aos gestores da Gestora, bem como para outros
integrantes indicados formalmente pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD. No caso
de desenquadramento dos limites estabelecidos por ativo, conjunto de ativos ou
contraparte, esses relatorios serdo encaminhados de imediato por meio de alerta.

A Gestora atua na gestéo de fundos de investimento, de forma que o monitoramento do
risco dos fundos de investimento também é realizado pelos respectivos administradores
fiduciarios (“Administrador”). Além de manter a guarda do cadastro de clientes da
Gestora, o Administrador também monitora o risco das carteiras e eventuais
desenquadramentos de limites aos normativos vigentes aplicaveis, ao cumprimento dos
limites de acordo com o0s contratos e prospectos/regulamentos dos fundos de
investimento, conforme o caso.
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E responsabilidade da Area de Compliance, area independente da area de gestéo, atuar
de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias aos
gestores frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de
ativos, de acordo com as politicas e manuais da Gestora, tais como, mas ndo se
limitando, & esta Politica, ao Codigo de Etica, Manual de Regras, Procedimentos e
Controles Internos e a Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios. A Area de
Compliance também é responséavel pela aderéncia da Gestora aos normativos vigentes
aplicaveis, bem como pelo cumprimento dos limites de acordo com 0s contratos e
regulamentos dos Veiculos.

Abaixo, estéo elencadas as medidas de monitoramento de risco utilizados pela Gestora:
* VaR - Value at Risk

O conceito de VaR é muito disseminado nos principais centros financeiros mundiais e
permite que o risco de mercado possa ser representado por um unico valor monetario,
indicando a perda maxima esperada com um certo nivel de confianga e para um
determinado horizonte de investimento. E realizado o VaR estatistico com o intervalo de
confiangca e horizonte de tempo adequado para cada carteira, supondo distribuicdo
normal de retornos. As principais modalidades de VaR utilizadas pela Gestora séo:

o] VaR Paramétrico: Esta metodologia assume uma distribuicdo normal dos
retornos diarios e é determinado um nivel de confianca para o célculo da perda
diaria esperada. A matriz de variancia-covariancia é continuamente reestimada
usando o modelo EWMA (média movel ponderada exponencial) para uma janela
de movel de “N” dias de modo que os retornos diarios mais recentes tenham
maior peso na amostra.

o] VaR Historico: Esta metodologia ndo assume nenhuma distribuicdo de
probabilidade para os retornos diarios. Neste caso sao considerados 0s cenarios
histéricos de pregos observados numa janela dos ultimos “N” dias dos Ativos
Financeiros que comp®e a carteira. O pior resultado da amostra dos retornos da
carteira € o apontado como o VaR histérico.

e Stress Test

O Stress Test, ou pior cendrio, consiste em simular o pior retorno da carteira de acordo
com seu comportamento histérico, para um horizonte de tempo pré-definido.
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O Stress Test é uma ferramenta importante para complementar o processo de
gerenciamento de risco, principalmente em situacdes de grandes oscilacbes no
mercado nas quais a volatilidade usual néo reflete propriamente o risco incorrido.

Para aplicar o Stress Test, existem algumas metodologias:

0] Cenérios Historicos: consiste em realizar o teste de stress utilizando-se
as taxas e precos referentes a situacdes de stress ocorridas no passado.

(ii) Cenarios Probabilisticos: consiste em dar choques nas taxas/pre¢os dos
ativos levando em consideragéo o fator probabilistico do intervalo de confianca
superior ao usual e sua respectiva volatilidade bem como contemplar cenarios
com correlagfes diversas das estipuladas no calculo do VaR Estatistico.

(iii) Cenérios Hipotéticos: aplica cenéarios hipotéticos que podem
eventualmente ser definidos pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD caso
nenhuma das duas alternativas acima seja entendida adequada.

*  Run Down e Maximum Drawdown

O Run Down estima a maior perda acumulada pela carteira em dias consecutivos, de
acordo com seu comportamento histérico, independentemente da quantidade total de
dias. Ja o maximum drawdown estima a maior perda acumulada pela carteira, com base
em dados historicos, sem restricdo da janela de tempo. A diferenga para o Run down,
portanto, é que neste caso os dias ndo precisam ser consecutivos.

Os dados de movimentacdes do mercado s&o retirados de fontes externas oficiais ou
reconhecidas amplamente pelo mercado, dentre as seguintes: Associacado Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, B3 — Brasil, Bolsa e
Balcéo, Bloomberg e Banco Central do Brasil — Bacen.

GESTAO DE RISCO DE CONCENTRACAO

Risco de perdas em decorréncia da ndo diversificagdo dos investimentos realizados
pelas carteiras, ou seja, a concentracdo em ativos de 1 (um) ou de poucos emissores,
modalidades de ativos ou setores da economia.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentracdo na carteira dos fundos sob gestao
a Equipe de Risco realiza acompanhamento diario, tomando por base os parametros
estabelecidos pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, conforme acima exposto.
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Para fins de gerenciamento de riscos de concentracdo, os relatérios diarios das
exposi¢cdes dos fundos geridos devem conter, entre outros, detalhes das exposicbes por
papel, setor, long short, exposicdo cambial, exposicdo aos juros pré-fixados e titulos
indexados a inflagéo.

A Gestora procura evitar uma concentracdo excessiva, podendo o Diretor de
Compliance, Risco e PLD estabelecer limites méximos de investimento em um anico
ativo, considerando seu valor de mercado, ou determinado setor do mercado.

N&o obstante, vale destacar que algumas carteiras podem ter estratégia especifica de
concentragdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto no paragrafo
acima.

Os limites de concentracdo s@o seguidos pela Gestora, sendo certo que, sempre que
ultrapassados tais limites, o Diretor de Compliance, Risco e PLD acionara o Diretor de
Investimentos imediatamente para avaliacdo do caso e para reporte dos préximos
passos e providéncias a serem adotadas.

RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

Possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador
ou contraparte de suas respectivas obrigacfes financeiras nos termos pactuados ou a
desvalorizacdo do contrato de crédito, por conta da deterioracdo na classificacdo do
risco do tomador, da reducdo de ganhos ou remuneracdes, de vantagens concedidas
na renegociacao ou de custos de recuperacao.

Em que pese a Gestora ndo tenha como core business a aplicagdo em crédito privado,
eventualmente poderdo ser adquiridos ativos de crédito privado, ocasido em que 0s
controles abaixo se aplicardo:

(a) O risco de cada contraparte é controlado (i) pela exposicdo direta a risco de
crédito (divida, depositos, instrumentos de crédito em geral); e (i) pela exposi¢do
através de derivativos, seja pela colocacgéo de colateral em beneficio da contraparte, ou
pelo risco de mercado da posicao adjacente calculado pelo VaR Estatistico.

(b) qualquer ativo que envolva risco de crédito privado deve ter limite previamente
estabelecido para cada Veiculo pelo Comité de Compliance e Risco. A autorizacdo de
determinada operacéo ndo deve ser vista como autorizagcao automéatica para operacdes
subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

(c) seréo determinados limites para a realizacdo de operacdes sujeitas ao risco de
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crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse
econbmico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com
caracteristicas semelhantes.

(d) os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com
possibilidade de revisdo antecipada em funcdo do comportamento do tomador do
crédito ou outros eventos que possam impactar na decisao de investimento inicial. Para
a definicdo dos limites, devem ser consideradas ndo s6 condicdes normais do emissor
e do mercado, mas também condicdes estressadas com base em cenarios de
probabilidades e nas experiéncias historicas.

(e) previamente a aquisicdo de operacgdes, a Gestora deve se assegurar de que tera
pleno acesso as informacdes que julgar necessarias a analise de crédito para compra e
para acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos
integrantes da operacado ou a ela acessorios.

(f) adotar, quando necessario, as praticas recomendadas no Oficio-Circular n°
6/2014/CVM/SIN em relacdo ao gerenciamento de risco de crédito.

Tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operacdes de crédito, a
Gestora deve avaliar sempre a necessidade de contratagéo de terceiros para verificagao
dos contratos que formalizam os créditos. Em casos complexos ou quando se perceba
que talvez falte a expertise necessaria, a analise juridica deve ser conduzida por
escritorio especializado no setor. O relatério ou parecer juridico deve ser devidamente
documentado e submetido para a apreciacdo do Diretor de Compliance, Risco e PLD.

RISCO DE LIQUIDEZ

Para fins desta politica de gerenciamento de liquidez, risco de iliquidez significa a
possibilidade de os fundos de investimentos geridos ndo serem capazes de honrar
eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive
as decorrentes de vinculagédo de garantias, sem afetar suas operacdes diarias e sem
incorrer em perdas significativas. O risco de iliquidez também inclui a possibilidade de
os fundos de investimento geridos ndo conseguirem negociar a pre¢co de mercado uma
posicdo, devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente
transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade.

A revisdo das metodologias de gerenciamento de risco de liquidez definidas nesta
politica de gerenciamento de liquidez deve sempre considerar a evolucdo das
circunstancias de liquidez e volatilidade dos mercados, em funcdo de mudancas da
conjuntura econdmica, da crescente sofisticagéo e diversificacdo dos ativos, de forma a
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garantir que esses métodos reflitam adequadamente a realidade de mercado.

No exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuices e responsabilidades em
relacdo aos fundos de investidos geridos, a Gestora desempenhara suas atribuicdes em
conformidade com a politica de investimento dos referidos fundos e dentro dos limites
do seu mandato, promovendo e divulgando de forma transparente as informagodes a eles
relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda pessoa prudente e diligente
costuma dispensar & administracédo de seus préprios negocios.

S&o considerados principios norteadores desta politica de gerenciamento de liquidez:

(i) Formalismo: representa um processo formal e define a metodologia para
controle e gerenciamento do risco de liquidez;

(i) Abrangéncia: abrange todos os fundos de investimento constituidos sob
a forma de condominio aberto, para os quais 0s cotistas podem solicitar o
resgate de cotas a qualquer momento. Excetuam-se destas diretrizes os
fundos exclusivos e/ou restritos;

(iii) Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos acima estdo
comprometidos com as melhores praticas de mercado;

(iv) Comprometimento: a Gestora possui 0 comprometimento em adotar
politicas, praticas e controles internos necessarios ao gerenciamento de
risco de liquidez;

(v) Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Gestora deve assegurar
tratamento equitativo aos cotistas;

(vi) Objetividade: as informagbes a serem utilizadas no processo de
gerenciamento de risco de liquidez devem ser preferencialmente obtidas de
fontes independentes;

(vi)Frequéncia: o monitoramento deve ser realizado diariamente; e

(viii) Transparéncia: a presente politica deve ser registrada na
ANBIMA sempre em sua forma mais atualizada.

METODOLOGIA DE CONTROLE DE LIQUIDEZ E CALCULO POR TIPO DE ATIVO

O controle da liquidez dos ativos inseridos nas carteiras dos fundos de investimento é
realizado através do sistema da BRITech, com base na média do volume de negociagéo
diaria e comparado com a magnitude total dos ativos individuais. De acordo com suas
caracteristicas, os fundos de investimento devem operar com montante suficiente da
posicdo diaria em caixa ou ativos extremamente liquidos.

O tratamento dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias considera, no
minimo, os seguintes aspectos: liquidez dos ativos, participacdo de cada ativo na

11
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carteira dos fundos de investimento geridos e expectativa da Gestora em relacdo a
manutencdo dos ativos em carteira.

Sera estabelecido um limite maximo de resgate esperado para cada fundo de
investimento gerido. O percentual do patrimonio liquido de cada fundo de investimento
gerido que pode ser liquidado até a respectiva data de cotizagdo, com base no nimero
de dias necessarios para a liquidacdo de cada posi¢cao, deve ser sempre superior a esse
limite.

O perfil do passivo de cada fundo de investimento gerido € composto, mas nao limitado,
por encargos como despesas de corretagem, custédia, auditoria, consultoria legal,
impostos, taxa de administracdo, entre outros, além do pagamento de resgates e
compras de ativos. O perfil de resgate dos fundos de investimento geridos serd estimado
de acordo com a média mensal dos ultimos 12 (doze) meses.

O gerenciamento de liquidez é realizado diariamente, com base ha magnitude das
posicoes, nos limites de exposi¢ao setoriais e ha dimenséo de determinados grupos de
risco. A Gestora buscara operar com no minimo 5% (cinco por cento) da posi¢ao diaria
em caixa ou ativos extremamente liquidos. N&o obstante, poderdo ser definidos
parametros diversos a depender do caso, os quais serdo formalizados nos documentos
competentes.

A Gestora investe o valor em caixa dos fundos de investimento investidos em titulos
publicos, em operagcfes compromissadas de 1 (um) dia (lastreadas em titulos publicos)
ou em cotas de fundos de investimento que investem exclusivamente em titulos
publicos.

Para o investimento em cotas de fundo é considerado a liquidez estabelecida no
regulamento do fundo investido. Para as operagdes compromissadas, como ha
compromisso de recompra, a liquidez é diaria (D+0).

O caixa em conta corrente é considerado 100% (cem por cento) liquido, ou seja, sua
liquidez é diaria (D+0).

A Gestora monitora diariamente o montante do portfélio que é investido em titulos
plblicos ou em cotas de fundos que investem em titulos puablicos. A Area de
Investimentos acompanha as negociagfes dos titulos publicos no mercado secundério
para que seja possivel monitorar e garantir a liquidez definida para o ativo em questéo.

A Gestora faz controle diario do caixa utilizando o sistema BRITech, como também
informacdes fornecidas diariamente pelos administradores dos fundos de investimento
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geridos. Este controle é feito em grande parte pelos respectivos administradores de
cadafundo de investimento.

SITUACOES ESPECIAIS DE ILIQUIDEZ

O risco de liquidez pode ser majorado em situacdes especiais de iliquidez, relacionadas
a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. Nessas situacdes, a Gestora
manterd uma maior participacao do patriménio liquido de cada fundo de investimento
gerido em ativos de maior liquidez e realizar4, com a periodicidade necesséria, o
controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

RISCOS RELACIONADOS A ATIVIDADE DA GESTORA

RISCO OPERACIONAL

O Risco Operacional corre pela falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de
informacé&o, de processamento e de operagdes ou por falhas nos controles internos.
Esse risco advém também de fragilidades nos processos, que podem ser gerados pela
falta de regulamentacéo interna e/ou pela auséncia de documentacédo sobre politicas e
procedimentos. Essas situac6es podem conduzir a eventuais erros no exercicio das
atividades e resultar em perdas inesperadas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de validacdo dos
diferentes sistemas/planilhas em funcionamento na Gestora, tais como: programas
computacionais, sistema de telefonia, internet, entre outros. As atividades de controle
operacional consistem no controle e boletagem das operacdes, célculo paralelo de cotas
dos fundos sob sua gestédo, efetivacdo das liquidagbes financeiras das operacdes e
controle e manutencao das posi¢des individuais de cada investidor.

A Gestora conta também com Plano de Contingéncia e Continuidade de Negécios que
define os procedimentos a serem seguidos, no caso de contingéncia, de modo a impedir
a descontinuidade operacional por problemas técnicos. Foram estipulados estratégias
e planos de acdo com o intuito de garantir que 0s servi¢cos essenciais da Gestora sejam
devidamente identificados e preservados no caso de um imprevisto ou um desastre.

RISCO LEGAL E/OU JURIDICO
O Risco Legal decorre do potencial questionamento juridico da execucado dos contratos,
processos judiciais ou sentencas contrdrias ou adversas aquelas esperadas pela

Instituicdo e que possam causar perdas ou perturbacfes significativas que afetem
negativamente 0s processos operacionais e/ou a organizacao da Instituicao.
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Também, o Risco Legal compreende a parca legislacdo internacional sobre o mercado
de criptoativos, incidindo, especialmente, sobre os processos de emisséo, negociacao,
suitability, custddia e marketing dos criptoativos.

A fim de mitigar o risco legal, a Gestora consolida a celebracéo de contratos através das
suas Diretorias de Risco e Compliance, que detém experiéncia neste assunto.
Adicionalmente, esta diretoria realizara a consulta de escritorio de advocacia
especializado ou consultoria externa se haver necessidade.

No que tange os criptoativos, a Gestora buscara investir em mercados internacionais
cujas regulamentacdes cuidem das particularidades da protec¢éo do investidor no ambito
dos criptoativos.

Destaca-se que a Gestora, observara a regulamentacdo nacional expedida e buscara
adotar o padrao internacional, inclusive, quanto a protecdo do investidor no ambito dos
criptoativos adequando, inclusive, sua equipe, sistema de risco e suas politicas,
conforme determinagfes regulamentares e conforme entenda pertinente.

RISCO DE IMAGEM

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relagéo a pratica da condugéo
dos negocios da Gestora, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminuicdo da
receita.

A Gestora vislumbra nos meios de comunicagdo um canal relevante de informacéo para
os diversos segmentos da sociedade e esta aberta a atender suas solicitagdes, sempre
que for possivel e ndo houver obstaculos legais ou estratégicos. Nessas eventualidades,
os jornalistas serdo devidamente informados.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicagdo com 0s meios de comunicacdo sera

supervisionada pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, que podera delegar essa
funcdo sempre que considerar adequado.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM CRIPTOATIVOS

Considerando a estratégia de investimento em criptoativos, a Gestora entende como 0s
principais riscos relacionados ao investimento nesta modalidade de ativo, sem prejuizo
dos riscos mencionados acima, os dispostos a seguir:
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o Volatividade dos Criptoativos e Dificuldade de Calculo do Preco Justo dos
Criptoativos:

Desde a emergéncia deste mercado, os criptoativos vém se comportando de
maneira altamente volatil, podendo haver a reducéo significativa do valor dos
criptoativos e inclusive risco maior de perda total do capital em comparacéo a outras
modalidades de investimento, inclusive, devido a grande atuacéo de especuladores
neste mercado. Destaca-se, ainda, que 0s criptoativos podem estar sujeitos a
grande flutuagdo de seu valor de acordo com o cambio das moedas nos quais
estejam atrelados. Ademais, existe dificuldade de precificacdo, a valor justo, dos
criptoativos, ndo existindo ainda um consenso sobre sua precificacdo existindo,
desta forma incertezas quanto a precificacdo dos ativos presentes nas carteiras dos
fundos que investem nesta modalidade de ativos.

o Historico limitado dos Criptoativos e Riscos Decorrente da
Regulamentacdo em Desenvolvimento

Considerando o surgimento recente dos criptoativos, bem como os rapidos avangos
tecnolégicos, é dificil prever os riscos de perdas nos quais os criptoativos e os fundos
que neles investem estdo e/ou podem estar sujeitos. Destaca-se, ademais, que
considerando que se trata de um ativo recente, a regulamentacdo sobre 0s
criptoativos ainda ndo esta totalmente desenvolvida, inclusive no Brasil, podendo
haver alteracdes na regulamentacdo acerca do assunto ou ainda varia¢des entre as
diversas jurisdi¢des e, inclusive, interpretacdes conflitantes acerca do ativo, havendo
desafios juridicos e operacionais no caso de litigio de carater multijurisdicional, o
que pode afetar negativamente os ativos, por exemplo devido a aumento nos custos
e despesas para manutencdo do investimento ou até mesmo a restricdo ou
inviabilizacdo do uso destes ativos em algumas jurisdicoes.

o Riscos de Governanca

A governanc¢a de muitos sistemas de criptoativos € regida por principios de software
de cddigo aberto, contudo, protocolos muito descentralizados n&do possuem um
orgdo central para tomada de decisdo. Protocolos mais centralizados, contudo,
podem ter as regras de governanga muito concentradas, podendo os usuarios
discordar de atualizagcbes propostas. Neste sentido, as particularidades dos
principios de governanca e as insegurangas em relacdo a elas podem levar a uma
percepc¢do negativa do mercado, o que podera impactar o mercado de criptoativos.

. Riscos de Oferta e Demanda:

O valor dos criptoativos podem sofrer flutuagdes conforme oferta e demanda o que
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€ ainda mais sensivel considerando a grande atuacdo de especuladores neste
mercado. Destaca-se, ainda, que por vezes existe regras que permitem a emissao
de uma gquantidade limitada e determinada de criptoativos, gerando escassez do
ativo no mercado. Todos estes fatores podem causar oscilagbes abruptas nos
precos dos criptoativos e consequentemente das cotas dos fundos que investem em
criptoativos.

o Riscos das Exchages (falta de prote¢do do investidor e inexisténcia de
garantia pelos bancos centrais):

As exchages internacionais onde sdo negociados os criptoativos, no geral, foram
recentemente constituidas e ndo necessariamente séo supervisionados pela
jurisdicdo local, estando desta forma, mais expostas a falhas de seguranca,
problemas operacionais ou de ciberseguranca, bem como utilizagdo destas
plataformas para a prética de atividades ilicitas como fraudes, roubos e praticas para
manipulacdo de precos o que pode resultar em redugédo do valor dos criptoativos
afetando os investidores. N&o ha, desta forma, qualquer garantia ou protecdo dos
investidores como se existe nos mercados tradicionais, por parte, por exemplo, de
banco central ou organiza¢do nacional ou internacional.

o Risco de Custddia dos Criptoativos:

Falhas do custodiante dos criptoativos podem acarretar em problemas para
recuperar os criptoativos ou até mesmo impossibilidade de acessa-los, parcial ou
totalmente. Destaca-se que as transacdes ndo sdo, no geral, unilateralmente
reversiveis dependendo da concordancia do receptor dos ativos o que pode ter
como consequéncia a impossibilidade de acesso ao criptoativo investido mesmo no
caso de roubo ou fraude, por exemplo.

¢ Riscos de Carater Técnoldgico: Os criptoativos estdo expostos a alto risco de
carater tecnoldgico e operacional considerando sua natureza, sendo, desta forma,
altamente afetados por eventuais instabilidades, falhas de programacéo, ataques
cibernéticos a infraestrutura, sistemas e comprometimento de credenciais de
acesso dificultando o acesso aos ativos ou perda parcial ou total destes. Destaca-
se que os criptoativos sao alvos atrativos para ataques cibernéticos, sendo possivel
que ambientes de negociacdo suspendam suas negocia¢gbes devido a roubo,
fraude, invasao de seguranca, problemas com liquidez ou investigacédo do governo.

¢ Riscos de Concentracdo da Carteira: Considerando o mercado concentrado de
criptoativos o risco de concentragéo da carteira € ainda mais sensivel se comparado

16



i
TITANIUM

com outras modalidades de ativos financeiros, podendo n&o existir, em
determinados momentos, oportunidades de diversificacdo da carteira dos fundos
que investem em criptoativos, 0 que pode impactar negativamente as respectivas
carteiras.

¢ Riscos de Crédito: Considerando que as exchages nem sempre sado reguladas
por 6rgdos competentes nas respectivas jurisdicbes, existe o risco ainda mais
sensivel de descumprimento das obrigacdes pela contraparte o que pode afetar
negativamente as carteiras dos fundos que investem em criptoativos.

¢ Risco do Investimento em Moeda e uso limitado da moeda: tratando-se de
produto relativamente novo no mercado, 0s criptoativos ndo sdo amplamente
adotados como forma de pagamento de bens e servi¢os, podendo, desta forma,
haver recusa por parte de instituicbes transferéncia, trocas ou manutencédo de
contas que facam operag¢des com criptoativos.

o Softforks e hardforks: Devido a softforks e hardforks novos criptoativos que néao
foram investidos pelo fundo poderéo a compor sua carteira o que podera influenciar
na liquidez, posse e negociacdo dos criptoativos, sem prejuizo na dificuldade de
precificagdo destes novos ativos.

¢ Risco de Lavagem de Dinheiro, Evaséo Fiscal e intervencdo governamental:
considerando que os titulares e destinatarios das operagbes envolvendo
criptoativos, em grande parte ndo sao rastreaveis, existindo alto grau de anonimato,
€ possivel que os criptoativos sejam utilizados para operagfes associadas a
atividades criminosas como lavagem de dinheiro, evasao fiscal e outros fins ilicitos,
0 que pode afetar investidores, na medida que pode levar a entidades
governamentais fechar plataformas de negociagéo e proibir investidores ao acesso
e utilizacdo os recursos custodiados nas respectivas plataformas.

Para mitigar os riscos do investimento indireto em criptoativos mencionado acima, a
Gestora:

(i) Avaliara cuidadosamente os criptoativos investidos, que inclui o estudo
de mercado, de crédito, de historico e de reputacdo dos criptoativos, bem
como a avaliacdo (a) da emissdo dos criptoativos; (b) da gestdo dos
criptoativos; (c) das regras de governanca dos criptoativos; (d) dos riscos
envolvidos no investimento nos criptoativos, incluindo, mas néo
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limitadamente, os riscos relacionados aos direitos e contratos subjacentes,
os riscos de liquidez, os riscos operacionais e cibernéticos, os riscos
relacionados a fraude e a lavagem de dinheiro; (e) da custodia dos
criptoativos; e (f) das demais caracteristicas relevantes dos criptoativos
investidos; e

(i) Avaliard, se for o caso, os prestadores de servicos dos veiculos no
exterior que tenha como estratégia o investimento em criptoativos e que a
Gestora invista ou pretenda investir, verificando, inclusive, as diligéncias por
eles adotadas para a avaliacdo do apontado no item “i” acima, bem como
analisando: (a) a metodologia e prazo para precificagdo dos criptoativos
adotados; (b) as plataformas de negociacdo (exchanges) utilizadas para a
negociacdo dos criptoativos; e (c¢) a forma de mitigacdo adotada pelos
prestadores de servicos dos fundos investidos para cada um dos riscos
identificados.

No que se refere as plataformas de negociacdo dos criptoativos (exchanges), a
Gestora negociara exclusivamente com plataformas de negociagdo que estejam
submetidas, nas respectivas jurisdi¢cdes, a supervisdo de orgdos reguladores que
tenham, reconhecidamente, poderes para coibir praticas ilegais e verificara a adogéo
de tal prética pelos gestores de veiculos no exterior que eventualmente venham a
ser investidos pelos veiculos sob gestéo, conforme mencionado acima.

Observado o disposto acima, a Gestora avaliara se, nas condi¢gfes exigidas pelas
circunstancias, o gestor dos fundos de criptoativos adota praticas e medidas de
mitigacdo de risco equivalentes as que a Gestora adotaria em sua posicao.

A partir dos monitoramentos relacionados aos ativos no exterior mencionados
acima, o Diretor de Investimentos, juntamente com o Diretor de Compliance, Risco
e PLD elaborara um relatério, o qual sera enviado, por e-mail - com confirmacao de
recebimento -, aos demais diretores e sécios da Gestora.

Este relatorio ir4 detalhar: (i) eventuais falhas identificadas no processo de due
diligence e os procedimentos adotados para sanar tais falhas; e (ii) eventuais falhas
nas diligéncias adotadas pelos prestadores de servigos dos fundos de criptoativos
no exterior investidos pela Gestora devendo o Comité de Compliance e Risco,
juntamente com o Comité de Investimento deliberar sobre o eventual
desinvestimento nos referidos criptoativos ou fundos de criptoativos no exterior,
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conforme o caso.

4. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

Esta Politica deve ser revista no minimo anualmente, levando-se em consideracao
(i) mudancas regulatorias; (ii) eventuais deficiéncias encontradas; (iii) modificagfes
relevantes nos Veiculos; e (iv) mudancas significativas em processos, sistemas,
operacdes e modelo de negécio da Gestora. Esta Politica podera ser também revista
a qualquer momento, sempre que o Diretor de Compliance, Risco e PLD entender
relevante.

A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuracao e o
ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores
mobiliarios e aprimorar controles e processos internos.

Anualmente, o Diretor de Compliance, Risco e PLD deve realizar testes de
aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos ou por eles definidos.

Os resultados dos testes e revisdes deverao ser objeto de discussao entre 0s 6rgdos
de administracdo da Gestora e eventuais sugestdes deverdo constar no relatério
anual de compliance e riscos, apresentado até o ultimo dia de abril aos érgaos de

administracdo da Gestora.

5. HISTORICO DAS ATUALIZACOES DA POLITICA DE GESTAO DE RISCO

Histérico das atualizacdes

Data Versao Responsavel

Junho/2020 12 e Atual Diretor de Compliance, Risco e PLD
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